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1. Alcance

El propdsito de estos Lineamientos para la Practica (LP) es brindar asesoria y orientacién
no obligatoria a los ACTUARIOS u otros PRACTICANTES que deseen tomarlos en cuenta
al desempefiar SERVICIOS PROFESIONALES de conformidad con los ESTANDARES
INTERNACIONALES DE REPORTE FINANCIERO (IFRSSs) relacionados a la seleccion de
célculos actuales para la medicion de CONTRATOS DE INVERSION, CONTRATOS DE
SEGUROS vy algunos DERIVADOS IMPLICITOS emitidas por las ENTIDADES DE
REPORTE. Estos LP aplican cuando la entidad de reporte es un ASEGURADOR,
CEDENTE, EMISOR o proveedor de servicios.

Con respecto al ESTANDAR INTERNACIONAL DE REPORTE FINANCIERO (IFRS) 4,
estos LP excluyen de su alcance la seleccion de célculos actuales para CONTRATOS DE
SEGUROS en donde la medicidn contable nacional es aplicable. La seleccién de calculos
actuales para la PRUEBA DE SUFICIENCIA DE PASIVOS y la prueba para la
recuperacion de los activos diferidos de los costos de transaccion y la prueba para
contratos de servicios onerosos se incluyen mas en los LP que manejan esos temas que
en estos LP.
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Estos lineamientos no son un substituto para cumplir con los requerimientos de los IFRSs
relevantes. Por lo tanto, los practicantes son referidos a los IFRSs (ver Apéndice A) para
los requerimientos autoritativos.

Fecha de Publicacion

Estos LP se publicaron el 16 de junio de 2005, fecha aprobada por el Consejo de la
ASOCIACION ACTUARIAL INTERNACIONAL (IAA).

Antecedentes

Estos LP se enfocan en calculos actuales desarrollados para utilizarlos en la aplicacion de
los IFRSs, incluyendo la medicion de valores aplicables de contratos de inversion,
contratos de servicios y algunas derivadas insertadas. Se espera ampliarlos en el futuro
para abordar temas aplicables con respecto a la adopcién de un IFRS incorporando los
resultados de la Fase 2 del proyecto de contrato de seguros del CONSEJO
INTERNACIONAL DE ESTANDARES DE CONTABILIDAD (IASB).

En estos LP, un célculo actual se define como el célculo del valor esperado basado en el
conocimiento actual. En la literatura actuarial, el término célculo de maximizacién se
utiliza con frecuencia como sinénimo de calculo actual. En estos LP se utilizé el término
calculo actual ya que célculo de maximizacién tiene un

significado definido bajo el IFRS que no es consistente con el uso actuarial comin. El
concepto de un célculo actual se utiliza ampliamente dentro de la PRACTICA ACTUARIAL
RECONOCIDA, pero la terminologia puede variar entre paises.

Existen distintas referencias en la literatura contable con respecto al uso de calculos de
futuros movimientos de efectivo. En algunas instancias se implica un valor esperado
actual (p.ej. media o probabilidad ponderada) mientras que en otros se hace referencia a
una combinacién de un céalculo actual de un flujo de efectivo con un MARGEN PARA
RIESGO E INCERTIDUMBRE correspondiente a dicho flujo de efectivo. Cuando estos LP
hacen referencia a célculos actuales , abordan solo la porcidon de estos céalculos que no
prevé sus margenes para riesgo e incertidumbre correspondientes. Estos LP hablan del
desarrollo de supuestos de mercado. Parte de la informacién de mercado observada
incluiria los margenes para riesgo e incertidumbre. Los supuestos reales utilizadas para
determinar los margenes para riesgo e incertidumbre en la cantidad incluida dependerian
del enfoque de medicién de contabilidad.

Los siguientes parrafos indican las referencias del IFRS aplicable.

La orientacién contable en ESTANDAR INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD (IAS) 39
hace referencia a:

1. La medicion inicial de un PASIVO FINANCIERO. Esto se refiere al COSTO original
que generalmente refleja supuestos de tarificacion relevantes utilizados en ese
momento (IAS 39, 143). La orientacion contable en el IAS 39 anticipa que los
supuestos de precios para el CONTRATO se basan generalmente en calculos actuales
mas la adicion de margenes de riesgo e incertidumbre aplicables como se vio en un
mercado confiable y relevante;

2. La medicién del COSTO AMORTIZADO subsecuente. En la definicién del METODO
DE INTERES EFECTIVO (IAS 39, 19) se hace referencia de los futuros movimientos
de efectivo calculados. Esta orientacion parece implicar que sélo los calculos actuales
deberian utilizarse;
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3. La mediciéon del VALOR JUSTO subsecuente. El uso del enfoque del movimiento de
efectivo descontado en el IAS 39, AG75, utilizado para medir el valor justo parece
implicar que deberian utilizarse los calculos actuales mas la adicién de un margen para
riesgo e incertidumbre; y

4. Los activos financieros reducidos y no cobrados (IAS 39, 159). Se hace referencia a
los futuros movimientos de efectivo calculados. Esta orientacion contable se relaciona
a la medicion aplicable seleccionada para el INSTRUMENTO FINANCIERO
ESPECIFICO.

La orientacion contable en el IAS 18 se refiere al método para medir los servicios
desempefiados para la determinacion de la terminacion de los servicios. En el IAS 18,
124, la orientacion contable parece indicar que solo los célculos actuales deberian
utilizarse.

La orientacion contable en el I1AS 37 hace referencia al término célculo de maximizacion.
El IAS 37, 136 dice que la cantidad (en oposicién al supuesto) “reconocida como una
PROVISION deberia ser el célculo de maximizacion del gasto requerido para establecer la
obligacién actual en la fecha del balance”. EIl IAS 37, 137 indica que el *“célculo de
maximizacién de un gasto requerido para establecer la obligacion actual es la cantidad que
una empresa pagaria razonablemente para establecer la obligacion en la fecha del balance
o transferirlo a un tercero en ese momento”. El IAS 37, 42 continGa diciendo que los
riesgos e incertidumbres rodean inevitablemente muchos acontecimientos y, por lo tanto,
se harian algunas permisiones para algunas circunstancias existentes para alcanzar el
calculo de maximizacion de una provision. Esto parece implicar que se deberian utilizar
los célculos actuales méas la suma de un margen para riesgo e incertidumbre. En estos LP
este uso del término calculo de maximizacién no es el mismo que célculo actual. Estos LP
no abordan la determinacion de los méargenes de riesgo.

El estandar de contrato de seguros de la orientacidon contable, IFRS 4, hace referencia al
término célculo actual. El IFRS 4, 115 y 116 lo utiliza para los propésitos de la prueba de
suficiencia de pasivos. El IFRS 4, 124 y 128 lo utiliza en lo que se refiere a las pruebas
que se aplican con respecto a la POLITICA CONTABLE continua o cambiante. La
orientacién contable parece implicar que sélo los célculos actuales deberian utilizarse.
Este uso parece ser consistente con el uso de calculo actual en este documento.

Los IFRSs pertenecientes a esos LP aplicables con mayor frecuencia se esbozan en el
Apéndice A.

4. Lineamientos parala Préactica

Los LP abordan el establecimiento de supuestos desde dos perspectivas: (1) informacion y
otraos supuestos y (2) supuestos basados en mercado y no-mercado. Los supuestos
basadas en no-mercado se dividen entonces en especifico de contrato, especifico de
cartera y especifico de la entidad de reporte. Ambas perspectivas buscan cubrir por
completo el universo de los supuestos e ilustrar distintos aspectos de establecer célculos
actuales.

Supuestos
Enfoque
Los supuestos de informacién son los supuestos que se hacen normalmente

para compensar la insuficiencia o lo poco fidedigno de la informacién. Otros
supuestos pueden estar relacionadas al entorno legal, econémico, demografico
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y social del cual dependen el MODELO vy los supuestos de informacién. El
practicante puede considerar si las

selecciones de supuestos son razonables entre ellos mismos y en conjunto,
asi como razonables en el nivel de contratos que esta sujeto a riesgos
ampliamente similares y manejado como una cartera. En el caso de que el
practicante empiece a evaluar lo razonable de los supuestos por separado, el
practicante necesitara considerar la consistencia entre las distintos supuestos.

Al evaluar lo razonable de los supuestos, el practicante podra considerar que
algunos supuestos pueden no ser materiales con los resultados y, por lo tanto,
no requeriran consideraciéon mas detallada.

Generalmente se hace una distincién entre acontecimientos de reflexiéon que
puedan suceder en un momento indeterminado en el futuro y acontecimientos
de reflexion anticipados que probablemente ocurrirdan  basandonos en
evidencia objetiva apropiada en cuanto a acontecimientos futuros, incluyendo
cambios en la legislacién y futuros cambios tecnolégicos que puedan afectar la
cantidad y frecuencia de futuros movimientos de efectivo bajo un contrato de
inversion. Mas informacion contable esta disponible en el IAS 37.

Seleccién de un célculo actual

Por lo general el practicante selecciona supuestos de célculo actual que no
varian segun la base de medicion utilizada, ya sea para calcular el COSTO
AMORTIZADO, calcular el valor justo o ingreso, o evaluar el progreso de la
transaccion de un servicio. Un ejemplo es un contrato de inversién tanto con
un COMPONENTE DE SERVICIO como con un componente de instrumento
financiero. Se esperara utilizar el mismo céalculo actual para el supuesto de
suspension para ambos COMPONENTES. Mientras que los distintos
supuestos pueden utilizarse, la aplicacibn de requerimientos contables
adicionales como un fondo de depdsito puede resulta en la cantidad incluida
final que no se deriva Unicamente de dichos supuestos.

Tomar en cuenta el modelo seleccionado

Al seleccionar los supuestos, el practicante generalmente toma en cuenta el
modelo seleccionado. Las no inearidades en el modelo pueden significar que
los supuestos de valor esperadas no llevan a célculos de valor esperados. Si
una sola, o una serie de distribuciones de probabilidad se derivé de un
supuesto, esto se representara con frecuencia mediante un sélo supuesto de
célculo actual, a menos que el modelo tenga la capacidad de aceptar una
distribucién de probabilidad. Normalmente se usaria la media de esa
distribucion.

Generalmente el practicante consideraria el impacto del modelo en la
distribucion de resultados potenciales. Silos BENEFICIOS valuados contienen
elementos de opcionalidad o los resultados de pasivos opcionales tienen una
distribucidn asimétrica, entonces el valor del contrato generalmente incluiria un
valor apropiado que refleje el efecto de esas OPCIONES y/o asimetrias.
Todos los modelos matematicos mas simples pueden mostrar un
comportamiento no lineal, particularmente cuando se asocian a distribuciones
de probabilidad sesgadas. También debera notarse que, para una distribucion
sesgada, el valor mas probable no es la misma que la media.
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Especifico del libro de contratos

El practicante deberd considerar las circunstancias de la situacién al
seleccionar los supuestos. Los supuestos de calculo actual, al juntarse,
generalmente reflejaran todas las areas pertinentes de experiencia futura y
seran especificas del libro de contratos en medicion. Normalmente el
practicante selecciona supuestos que son adecuadamente:

Extensas;

Internamente consistentes;

Representativas de futuras experiencias esperadas;
Razonables para el contrato o libro de contratos;
Sustentables; y

Explicitas.

ocuprwLNE

Correlacion entre supuestos

Por lo general el practicante considera la correlacion entre los supuestos de célculo
actual. Por ejemplo, existe una correlacion razonablemente confiable entre supuestos
de no-mercado (tales como caducidades o gastos) y supuestos de mercado (tales
como rendimientos de inversidon o inflacién); esta correlacion generalmente se
incorporaria en los supuestos utilizados. Esto significa que un supuesto en particular
podria estar relacionada a otra ya sea a través del uso de una formula determinista, un
enfoque estocéstico o un enfoque analitico.

Cuando exista una conexion legal o contractual, por ejemplo, entre los derechos y las
obligaciones vinculadas a través de CARACTERISTICAS DE PARTICIPACION
DISCRECIONAL o reaseguro, el practicante generalmente selecciona supuestos que
son consistentes con los supuestos del articulo vinculado. Un supuesto econémico
particular en un escenario relacionado a GARANTIAS de equidad futuras normalmente
se aplicarian de manera

consistente a ambos contratos vinculados tanto para el seguro directo como para el
reaseguro.

Tipos de supuestos

Introduccion
Al establecer supuestos de calculo actual con respecto a cada una de los
supuestos utilizados en la valuacién de pasivos, el practicante generalmente
establece los supuestos sobre futuras experiencias que:
1. Estan hechas utilizando juicio profesional, capacitacién y experiencia,;
2. Estan hechas con la debida consideracion de las estadisticas disponibles

razonables y otra informacion relevante; y

3. No son ni exageradas ni subestimadas deliberadamente.

Normalmente el practicante basa los supuestos en los recursos disponibles
mas confiables y relevantes.

Los supuestos pueden ser catalogados de la siguiente manera:
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1. Supuestos de mercado que aluden a las evaluaciones de valores de
mercado;

2. Supuestos especificos del contrato o especificas de la cartera que aluden
a las caracteristicas de contrato a medir o, en el caso en el que la cartera
se la UNIDAD DE CONTABILIDAD o la base de medicién, las
caracteristicas de la cartera que contiene el contrato a medir o contratos
similares o carteras de contrato; y

3. Supuestos especificos de la entidad de reporte que aluden a
caracteristicas especificas a contratos emitidos por la entidad de reporte.

Algunas veces nos referimos a las dos Ultimas categorias como supuestos de
no-mercado. De igual modo la literatura contable hace referencia a supuestos
especificos de la entidad cuando no se utiliza informacion de mercado
observable.

Aunque los supuestos pueden ser generalmente catalogados como en la lista
anterior, deberd tomarse en cuenta que algunos supuestos son la combinacion
de supuestos de mercado y supuestos de no-mercado.

Normalmente los supuestos de mercado actuales hacen referencia a aquellos
supuestos basadas en informacion observable en la fecha real de la medicion,
por ejemplo los precios de valores de mercado

publicados o bonos de rendimiento del gobierno. Sin  embargo,
frecuentemente la informacion no esté disponible en la fecha de medicién sino
gue requiere la recoleccién de informacion durante un

periodo de tiempo. En ese caso se tiene que establecer la prioridad entre la
puntualidad y la confiabilidad de los supuestos. En todo caso, los supuestos
utilizadas son generalmente la informacién disponible mas reciente relevante y
confiable ajustada a condiciones actuales adecuadamente reflexivas y
aplicables.

Los supuestos de no-mercado deberian recurrir a informacion mas antigua e
informacion adaptada adecuada de fuentes mas extensas, en la medida en la
que la informacion directamente relevante mas reciente no tiene la suficiente
credibilidad.

Los supuestos se pueden escoger como una derivacion de informacion
observada al aplicar enfoques de calculo tales como combinaciones lineales
en la informacién observada. Si la informacion no permite dichos enfoques se
utilizan enfoques estocasticos o estadisticos.

Supuestos de mercado

Los supuestos de mercado son supuestos en cuanto a variables como la tasa
de interés, valores de activos, riesgo de crédito e inflacion que pueden
observarse en los mercados financieros (IAS 39, AG82) que incorporan
evaluaciones de mercado de futuros movimientos de efectivo esperados vy el
valor de tiempo del dinero. Ademas, los supuestos de mercado incluyen
evaluaciones de mercado de la volatilidad y el riesgo de desviacién de los
valores calculados esperados de futuros movimientos de efectivo,
evaluaciones de mercado de precios para contratos de servicios, evaluaciones
de mercado del riesgo de crédito de la entidad de reporte (clasificacion de
crédito), etc. Las tasas de mercado “actuales” generalmente se refieren a
aguellas tasas observables en la fecha real de la medicion.
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El practicante generalmente selecciona los supuestos de mercado que son
consistentes con los precios de mercado actuales y otra informacién de
mercado, a menos de que exista evidencia confiable y bien documentada de
gue probablemente las tendencias y la practica de mercado actual puedan no
continuar. Sin embargo, hay que considerar que si habia evidencia confiable y
bien documentada de que las tendencias y la practica probablemente no
continuarian, entonces, en un mercado eficiente esta informacion habria sido
ya factorizada en informacion y precios de mercado.

Puede existir evidencia si, por ejemplo, un solo acontecimiento objetivamente
identificable provoca una fuerte y breve interrupcién den los precios de
mercado. En tales casos excepcionales, los supuestos de mercado podrian
reflejar esta evidencia confiable. Sin embargo, también en este caso se podria
esperar la anticipacion de un acontecimiento objetivamente identificable por los
mercados de capital y, por lo tanto, estar reflejado dentro de los precios de
mercado actuales. La entidad de reporte deberia poder demostrar la
existencia de un acontecimiento subjetivamente identificable que no haya sido
tomado en cuenta por otros participantes de mercado. Por consiguiente,
deberd esperarse que esta excepcion surja sOlo en circunstancias poco
comunes, si se llega a presentar el caso.

El practicante generalmente selecciona un supuesto de tasa de descuento que
es consistente con otros supuestos de mercado. La orientacion contable en el
IAS 37 establece que la “tasa de descuento debera ser una tasa pre-gravable
que refleje las evaluaciones de mercado actuales, el valor de tiempo del dinero
y los riesgos especificos en los pasivos”. Esta orientacion contable establece
ademas que la tasa de descuento “no reflejara los riesgos para los que se
ajustaron los futuros movimientos de efectivo”.

Supuestos especificos de contrato o cartera

Los supuestos especificos de contrato o cartera son supuestos acerca de
variables que no han sido observadas en los mercados financieros. Estos
supuestos generalmente reflejan:

1. Informacién sobre caracteristicas conocidas o calculadas del contrato o
libro de contratos; y

2. Informacion histérica sobre la experiencia propia de la entidad para un libro
0 unidad de contabilidad particular, complementada cuando sea necesario
por informacién histérica de otras fuentes. Generalmente, la informacién
de la experiencia histérica se adapta en la medida en la que las
caracteristicas del contrato o del libro difieren (o se espera que difieran, tal
vez como resultado de anti-seleccidén o por otras razones) de aquellas de
la poblacién utilizadas como una pase para la informacién histérica. La
informacion de la practica histérica también se adapta cuanto exista
evidencia confiable de que las tendencias histéricas no continuaran.

Los supuestos especificos de contrato reflejan las caracteristicas individuales
de un contrato especifico y se basan en la informacion de la practica de ese
contrato o contratos similares en tanto que se espera que sean relevantes para
el futuro. Al llegar a esta resolucion, el practicante deberia considerar los
factores subyacentes que guian la experiencia, es
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decir, el proceso de adquisicién, los clientes y otros factores que se sabe
influyen en las caracteristicas y la experiencia de un contrato especifico.

Si se utilizan los supuestos especificos de contrato y las caracteristicas
individuales se desconocen o no se pueden determinar en la fecha del

balance general, se puede utilizar la informacion de experiencia de la cartera,
especialmente si la cartera es la unidad de contabilidad.

En la medida en la que esta informacibn no proporcione una fuente
suficientemente relevante o confiable, las estadisticas de toda la industria
pueden considerarse como una base adecuada para los supuestos especificos
de cartera o contrato. Sin embargo, se pueden necesitar algunos ajustes para
reflejar las peculiaridades individuales de los contratos o las carteras
especificas. La teoria de credibilidad brinda el marco teérico para mezclar esta
informacion con la informacién disponible directamente relevante.

Supuestos especificos de la entidad de reporte

Los supuestos especificos de la entidad de reporte aluden a las caracteristicas
utilizadas en la medicién que son relevantes para todos los contratos emitidos
por la entidad. Estas pueden incluir las caracteristicas de las disposiciones
especificas de la entidad tales como los requerimientos especificos de capital y
el perfil de crédito (rendimiento de inversion en donde los contratos estan
vinculados a las caracteristicas del desempefio de la entidad). Los ajustes
especificos de la entidad de reporte pueden incluir las expectativas de la
direccion o los planes de negocio si son apropiados y si estan en concordancia
con los requerimientos de contabilidad del enfoque de medicién. Tales
supuestos se calculan basandose en la informacién de la practica de la entidad
de reporte especifica siempre y cuando sean confiables y relevantes.

Discusiones especificas sobre supuestos de no-mercado

Establecer supuestos de no-mercado para instrumentos financieros y contratos de
servicios

Al establecer supuestos de no-mercado, el practicante puede considerar la
orientacion sefialada en las siguientes secciones de 4.3.2 a 4.3.8. Para
contratos de inversidbn y de servicios es normal que los elementos de
mortalidad y morbilidad sean triviales o irrelevantes.

Supuestos de suspension

Para muchos contratos, el practicante seleccionard supuestos de suspensién
de contrato cuando la entidad esté expuesta a riesgo del uso potencial de la
opcion que el ASEGURADO tenga que retirar o persistir, 0 seleccionar la
oportunidad o la cantidad de tal terminacion del contrato. La suspension
puede adoptar la forma de pagos de prima cancelada (esto no significa que se
elimine necesariamente la

responsabilidad de la entidad de reporte) o de la terminaciéon de contrato. La
suspension puede dar pie al pago del valor de rescate o transferencia, otorgar
una péliza saldada o a la caducidad sin valor.
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Gastos

Las siguientes consideraciones pueden afectar la seleccién de supuestos
esperados para futura experiencia de suspension:

Prestaciones y opciones otorgadas;

Duracion del contrato o edad alcanzada;

Frecuencia de la prima y método de pago;

Estatus de pago de la prima;

Tamafio del contrato;

Ventajas relativas de caducidad/retiro y persistencia a la contraparte;
Gastos de rescate y/o bonos de persistencia;

Sofisticacion de la contraparte e intermediario;

Situacidn competitiva para el producto;

10. Préctica en direccién de siniestros;

11. Escenario de tasa de interés y otros factores econémicos;

12. Sistema de distribucion y otras practicas de comercializacion; y

13. Cambios esperados en los agregados como resultado de los cambios en la
mezcla de la cartera de la entidad.

CeNOOrWDNE

Para determinar el valor de rescate o valor de transferencia pagable al retiro, el
practicante generalmente tomara en cuenta lo siguiente:

1. Supuestos de mercado asumidos en la proyeccion;
2. Cualquier escala de valor de rescate o transferencia garantizada; y
3. OBLIGACIONES IMPLICITAS incorporadas en el contrato.

La experiencia de suspensién generalmente tendra un efecto significativo en la
ganancia total para el emisor para diversos tipos de contrato de inversion. El
practicante puede utilizar experiencia de suspension confiable y relevante en el
ambito practico. Si no existe informacién de la experiencia confiable para la
clase de riesgo a considerarse ( p. Ej. Productos nuevos o duraciones
posteriores en la pdliza), generalmente se consideraran otras fuentes
comparables.

En la medida en la que el practicante esté involucrado en desempefiar o
revisar la seleccién de supuestos de gasto, por lo general el practicante
selecciona los supuestos en cuanto a los futuros gastos asociados a las
obligaciones que surjan de los compromisos que la entidad ha hecho sobre la
fecha de valuacién o anterior a ella incluyendo los gastos indirectos. El
practicante generalmente selecciona los supuestos para que el tratamiento de
la transaccion y los costos de

incremento basados en el método de medicién puedan ser establecidos de
manera adecuada y consistente.

Al establecer los supuestos de gasto puede ser util tomar en cuenta lo
siguiente:

1. La estrategia de la entidad para determinar el nivel de servicio brindado a
los asegurados (y su enfoque para la direccion de siniestros en caso de
ser aplicable); y

2. La eficiencia de la entidad al brindar dicho nivel de servicio (e implementar
su enfoque a la direccién de siniestros en caso de ser aplicable).
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El nivel de servicio y el enfoque de servicio a los asegurados generalmente
tendra implicaciones tanto para los niveles de gasto como para la terminacion
voluntaria del contrato y tasas de renovacién. Para entidades establecidas, en
el curso general de los acontecimientos, deberd estar disponible suficiente
informacion para determinar los supuestos de gasto en la base especifica de la
entidad. Al hacer supuestos especificos que no son de la entidad,
generalmente se toma en cuenta la estrategia de la entidad para determinar el
nivel de servicio otorgado a los asegurados (y su enfoque de la direcciéon de
siniestros). Dada su particular estrategia de nivel de servicio, una entidad en
particular puede ser mas o menos eficiente que otros participantes de
mercado, y los supuestos normalmente reflejaran el nivel general de eficiencia
en el mercado. Por lo general, este Ultimo caso también implicaria que seria
inadecuado reflejar los planes de direccion para mejorar la eficiencia de su
nivel de servicio existente y la estrategia de direccion de siniestros en los
supuestos.  Cualquier concesion para las mejoras proyectadas debera
considerar el impacto de las mejoras en el servicio y los niveles de siniestros.
Las concesiones para las mejoras proyectadas se toman en cuenta sélo
cuando exista evidencia clara y objetiva de que son adecuadas. Si los
supuestos especificas de la entidad son adecuadas, dichos planes de
direccion se reflejan generalmente solo en la medida en la que la direccién
tenga planes especificos y registro previo de ser capaz de desempefiar tales
planes.

Generalmente se consideraran todos los costos administrativos y las
comisiones consiguientes. Por lo general, cuando los futuros depdsitos o las
primas sean factores en la determinacion de los pasivos, los gastos
relacionados a los depdsitos o primas se tomaran en consideracion. Ademas,
los gastos de administracién de inversiones y otros gastos relacionados a las
ganancias de inversion normalmente se tomaran en cuenta cuando sean
adecuadas para la medicidn contable.

Por lo general es prudente que el practicante esté familiarizado con los
procesos de la entidad de reporte mediante los cuales la entidad distribuye los
gastos. Los gastos pertinentes a la valuacion normalmente incluirdn tanto los
gastos directos como la provision adecuada para los gastos indirectos
generales que son razonablemente distribuibles a menos que la orientacién
contable especifica requiera la expulsion de indirectos generales. El
practicante puede referirse a los LP, Medicién de contratos de inversion y
contratos de servicio bajo los estandares internacionales de reporte financiero.

Sujetas a condiciones de mercado especificas, los supuestos de mercado
normalmente asumiran que la entidad mantendr4 un nivel razonable de
negocios nuevos y, por lo tanto, los supuestos para el libro cerrado, es decir, el
libro de podlizas vigentes en la fecha de medicion, pueden basarse
normalmente en el nivel actual de economias de escala. Para proyectar
mejoras en las economias de escala mas alla, la fecha de valuacion
normalmente dependera de las expectativas y planes de administracion y
pueden ser adecuados en algunas circunstancias si existe evidencia clara y
confiable de que dichos planes pueden cumplirse y que la entidad demostro su
capacidad para alcanzar tales reducciones de costos en el pasado.

En algunos casos cuando la medicién contable no requiere informaciéon de
mercado observable tales como un activador o un reductor de una entidad, o
cuando la distribucién de gastos sea inusual, la informacién de experiencia
puede no servir como una base adecuada para futuros supuestos de gastos.
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Normalmente el practicante es prudente al examinar cuidadosamente la
informacion de experiencia para que los supuestos resultantes brinden un nivel
razonable de gastos que corresponda a la administracion de contratos de
inversion y pago de sinistros y cumplir con el objetivo de la valuacién.

Generalmente suponemos que los futuros movimientos de efectivo del gasto
por lo regular varian con supuestas tasas de nivel general de inflacién de
gastos en un modo razonable. EIl punto de partida normalmente sera el nivel
de inflacion del precio de mercado consistente con el supuesto de mercado en
cuanto a futuras tasas de interés. Por lo general el practicante afiadird un
factor para reflejar el nivel de inflacion

de gasto del emisor relativo al nivel de mercado de inflacion de precios cuando
sea justificable por la distinta naturaleza del negocio de la entidad relativa a
dicha informacién de mercado observable subyacente con frecuencia
consistente con los supuestos de futuras tasas de interés.

Cuando las partes externas brindan servicios tales como la administracion de
la péliza o administracion de fondos, el practicante hormalmente considerara
los términos de estos acuerdos, incluyendo la

posibilidad de la terminacion del acuerdo. También se reflejaran los gastos
relevantes de la compafiia controladora de la entidad o cualquier compafiia
relacionada que brinde un servicio intergrupal, si bien se utilice un enfoque de
medicion basado en el mercado, por lo general se utilizara el costo equivalente
disponible del mercado observable de las cantidades cobradas por un tercero
independiente.

Uso de experiencia previa

Como punto de partida, los supuestos de no-mercado sobre futura experiencia
se basa en informacion histérica sobre la experiencia propia de la entidad para
un libro de contratos o unidad de contabilidad particular. Si a la experiencia
reciente del libro de contratos le falta completa credibilidad o dicha informacion
no esta disponible, los supuestos se complementan mediante informacion mas
antigua o mediante fuentes externas. Por ejemplo, esto puede estar basado
en otros libros de contratos que estan sujetos al mismo riesgo sustancial para
el supuesto considerado, a las compafiias similares o experiencia de industria
relevante y confiable en el mismo pais o en otro lugar del mundo. La
informacién de experiencia externa se ajusta generalmente en la medida en la
que las caracteristicas del contrato o libro difieren (o se espera que difieran
como resultado de anti-seleccion) de aquello que la poblacién utiliza como una
base para la informacién histérica. La informacién de experiencia externa
también se ajusta cuando existe evidencia confiable de que las tendencias
histéricas no continuaran o variaran.

Al confiar en las tablas de experiencia publicadas, el practicante debera
considerar adecuadamente las caracteristicas de la tabla, incluyendo la
composicién de los riesgos cuya experiencia sent6 las bases de la tabla, el
periodo de exposiciébn y margenes dentro de la tabla, si se encuentran
presentes. Cualquier modificacién tomard en cuenta la credibilidad de la
evidencia relevante.

Se requerira un juicio para determinar la medida en la que la experiencia
previa es una guia para experiencia futura. Por ejemplo, pueden
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Tendencias

necesitarse algunos ajustes para los cambios en las circunstancias o en el
modo en el que la informacién pasada se establecié6 en comparacién con la
requerida para determinar supuestos sobre experiencia futura.

Los supuestos de no-mercado se basan por lo general en tendencias historicas
establecidas. Se sabe que puede tomar cierto tiempo discernir entre las
tendencias en experiencia en surgimiento y las fluctuaciones aleatorias. Por
otro lado, un promedio o suavizado prolongado de la

experiencia pasada puede suprimir evidencia importante de tendencias
recientes. Tipicamente es apropiado permitir la continuacién de tendencias
prolongadas sélo en la medida justificada por la evidencia de que dicha
tendencia existe y es probable que continlle. Puede ser aconsejable adoptar
un enfoque prudente y permitir mayor credibilidad cuando la informacion
sugiere una tendencia poco favorable.

Por lo general, al analizar la informacién de experiencia es adecuado remover
los efectos de fluctuaciones estadisticas e influencias ciclicas. En la medida
en la que la experiencia ajustada revela una tendencia subyacente, el
practicante aplica un juicio a la proyeccion de esa tendencia al establecer un
calculo actual.

Supuestos de no-mercado de actualizacién

El practicante debera considerar cuando los supuestos de no-mercado deban
ser actualizadas. Por lo general esto se lleva a cabo cuando surgen
diferencias entre la experiencia actual y los supuestos previos. Al evaluar la
credibilidad y relevancia de estas diferencias, el practicante es referido a la
orientacion brindada en los péarrafos previos. Estas diferencias pueden surgir
por distintas razones, incluyendo las siguientes:

1. Una entidad pudo haber elegido un modelo incorrecto de futuros
movimientos de efectivo. Por ejemplo, pudo asumirse que los futuros
movimientos de efectivo se distribuyen segun la funcién A de distribucién
de probabilidad cuando es determinada subsecuentemente basandose en
informacidn adicional o cambios de las condiciones, son mas consistentes
con la funcion B de distribucion de probabilidad. Por otro lado, una entidad
pudo haber pasado por alto un factor que influird los futuros movimientos
de efectivo;

2. El calculo de los parametros de una distribucion de probabilidad
subyacente de una entidad puede diferir de los parametros actuales. Por
ejemplo, el practicante puede calcular que una distribucion tiene

una media de 100 y una desviacién estandar de 10 cuando es determinada
subsecuentemente basandose en informacion adicional o condiciones
distintas cuando la distribucién tiene en realidad una media de 120 y una
desviacion estandar de 15;y

3. Las fluctuaciones estadisticas aleatorias son probables incluso si la
entidad eligi6 un modelo que es completamente exacto y calculdé de
manera correcta los parametros de distribucion bajo dicho modelo. Si los
riesgos no estan interrelacionados, dichas fluctuaciones aleatorias son
mas pequefias para una poblacion grande que para una poblacion
pequefia. Si es discernible, el efecto de las fluctuaciones aleatorias por si
mismo no justifica un ajuste en los supuestos.
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Fuentes

Revelacion

Si asi lo deseara, el practicante podra investigar las razones para los ajustes
en la experiencia. Si dichos ajustes sugieren que el practicante utilizé el
modelo equivocado o parametros calculados que difieren de los verdaderos
parametros, el modelo o sus parametros pueden necesitar ser ajustados. Si
los ajustes en la experiencia indicados surgieron Unicamente de las
fluctuaciones estadisticas aleatorias, el practicante podria no ajustar el modelo
0 los parametros. Sin embargo, un cambio en el supuesto no se justifica por lo
general como un resultado de un cambio en el enfoque para derivar supuestos
sin evidencia de que el supuesto resultante es creible y confiable.

Las asociaciones actuariales nacionales pueden ser la fuente adecuada para
derivar los supuestos de calculo actual, especialmente para los siguientes
supuestos de mercado:

1. Curva de rendimiento libre de riesgo; y
2. Inflacién de precios consistente con el mercado.

Algunos supuestos de mercado, tales como las concernientes a la volatilidad
(por ejemplo, la volatilidad de precios del capital social) pueden no estar
inmediatamente disponibles ya que pueden depender de una mezcla
especifica de tipos de activos. Aunque este supuesto pueda ser visto como
especifico de la entidad en cuanto a que involucra una mezcla de activos
especifica, el supuesto utilizado ain podra tener su base en el mercado.

Las organizaciones actuariales nacionales pueden ser una fuente adecuada
para derivar informaciéon de experiencia de toda la industria disponible
publicamente en areas tales como la persistencia del contrato o gastos. Esta
fuente puede brindar el andlisis que puede utilizarse para explicar las
caracteristicas de las tablas de experiencia de no-mercado, incluyendo la
composicién de los riesgos o tipo de entidad cuya

experiencia forma la base de la tabla, y el periodo de exposicion, margenes,
supuestos y métodos utilizados al desarrollar |a tabla.

La orientacion actuarial concerniente a la revelacién se brinda bajo el LP Revelacién, al
cual el practicante podra referirse.
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Apéndice A — IFRSs relevantes

Los Estandares Internacionales de Reporte Financiero (IFRSs) y los Estandares
Internacionales de Contabilidad (IAS) mas relevantes se enlistan a continuacion.

e |AS1
IAS 8

IAS 18
IAS 32
IAS 36
IAS 37
IAS 38
IAS 39
IFRS 1

IFRS 3
e I|IFRS4

Presentacion de las Declaraciones Financieras
Politicas contables, cambios en los calculos contables y
errores

Ingresos

Instrumentos financieros: revelacién y presentacion
Insuficiencia de activos

Provisiones, Pasivos contingentes y activos contingentes
Activos intangibles

Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién
Primera adopcidn de los Estandares Internacionales de
Reporte Financiero

Combinaciones de negocios

Contratos de seguros

Ademas, el marco tedrico del IASB es relevante.
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Apéndice B — Lista de términos definidos en el Glosario

Actuario

Asegurador

Asociacion Actuarial Internacional (IAA)
Caracteristica de Participacion Discrecional
Cedente

Componente

Componente de servicio

Consejo Internacional de Estandares de Contabilidad (IASB)
Contrato

Contrato de Inversion

Contrato de Seguros

Contrato de Servicios

Costo Amortizado

Derivadas Insertadas

Emisor

Entidad de reporte

Estandar Internacional de Contabilidad (IAS)
Estandar Internacional de Reporte Financiero (IFRS)
Estandares Internacionales de Reporte Financiero (IRFSs)
Garantias

Instrumento Financiero

Lineamientos para la practica (LP)

Margen para riesgo e incertidumbre

Método de interés efectivo

Modelo

Obligacién implicita

Opcién

Pasivo Financiero

Politica Contable

Préactica actuarial reconocida

Practicante

Provision

Prueba de suficiencia de pasivos

Servicios profesionales

Unidad de contabilidad

Utilidad

Valor justo



	Cálculos Actuales
	International Actuarial Association / Association Actuarielle Internationale
	Contenido
	Apéndice A – IFRSs relevantes
	Apéndice B – Lista de términos definidos en el Glosario



